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	2013年我国变压器行业总产能在30亿kVA左右，特变电工、天威保变、中国西电3家企业产能之和已在6亿kVA左右，该行业目前产能过剩情况严重，产能利用率上到50%。而发行人2013年变压器产能为2670万kVA，产能利用率仅为35.9%。发行人生产的整流变压器主要应用于电解铝等有色金属冶炼行业，这些行业产能过剩矛盾突出，根据《国务院关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》（国发[2013]41号），国家加强对电解铝等行业的宏观调控，发行人下游客户产能扩张受限。并且，发行人目前盈利能力较弱，若非出售天成...



